Goldman Sachs’tan Fed yorumu

ABD'deki

beklentilerin altindaki istihdam verileri ve enflasyondaki

Goldman Sachs; zayif perakende satislar,
yavaslama nedeniyle piyasalarin Fed'e yonelik fazla sahin
bir tutum sergiledigini belirtti. Basekonomist Jan Hatzius,
Eylil ayinda faiz artis1 ihtimalinin oldukca diisiik oldugunu
ve enflasyonun yilin geri kalaninda iyilesmeye devam
edebilecegini ongordii. Piyasalar bir sonraki 25 baz puanlik
faiz artisint Ocak 2027'ye oOtelerken, kurum ise faiz artisi

beklentilerinin daha da gerileyebilecegini ifade etti.
ABD'de tiiketici giiveni 3 ayin ardindan geriledi

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi,
Agustos’ta 55,2’den 51’e gerileyerek lic ay sonra ilk kez
disus kaydederek 55 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi.
Tuketicilerin  bir yillik %4,3’e
yukselirken, 5-10 yillk beklenti %3,3 oldu. Artan fiyatlar,

enflasyon beklentisi
yuksek benzin maliyetleri ve zayif Ucret artislarinin satin

alma giicinii  baskiladig1  belirtilirken, tiiketicilerin

enflasyona yonelik endiselerinin arttigina isaret edildi.
Piyasanin enflasyon beklentisinde sinirli gerileme

TCMB’nin Agustos ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore,
piyasanin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,95‘ten
%23,69’a gerilerken, beklenti %17,21
seviyesinde gerceklesti. Cari yil sonu enflasyon beklentisi
ise %29,43’e yukseldi. Katilimcilarin 2026 yil sonu Dolar/TL

24 ay sonrasi

beklentisi 51,66 TL olurken, yil sonu politika faizi beklentisi
%35,57 seviyesinde olustu. 2026 GSYH artis beklentisi %3,1

olarak sabit kalirken, gelecek yil icin %4,1'den %4'e indi.

Insaat tiretimi yilik bazda %6 geriledi

TUIK verilerine gore, insaat liretim endeksi Haziran’da yillik
%6 gerileyerek son 3,5 yilin en sert dususunu kaydetti. Bina
insaat1 %7,5, ozel insaat faaliyetleri %7,6 azalirken, bina
dis1 yapilarin insaat1 %4,5 artti. Hizmet uretim endeksi ise
Haziran’da aylik %0,6, yillik %1,3 artti ve Mayis ayindaki
dususin ardindan yeniden toparlandi. Buna karsilik
gayrimenkul hizmetleri %8,8, idari ve destek hizmetleri

%3,8 geriledi.
Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugiin yurt icinde bitce dengesi, ABD’de ise net uzun

vadeli tahvil alimlan takip edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlari 14.A8u Degisim
USD/TL 47,88 0,09%
Euro/TL 55,43 0,39%
Sepet/TL 51,65 0,25%
Euro/USD 1,16 0,36%
Dolar Endeksi 99,67 -0,30%
Pay Piyasalar 14.A8u Degisim
Diinya Borsalar 1.160 -0,04%
S&P 500 7.786 -0,17%
Euro Stoxx 6.540 -0,09%
DAX 26.440 0,53%
Shanghai 3.927 0,01%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.701 0,34%
BIST - 100 14.172 0,28%
BiST - Bankacilik Endeksi 15.773 -0,13%
Albaraka Tiirk 8,26 0,24%
Tahvil Piyasalari 14.Agu Degisim
TR 2 Yilhk 41,12 -0,07%
TR 10 Yilhk 35,05 0,72%
TR 10 Yilhk Eurobond 7,17 0,11%
ABD 2 Yilhk 4,17 0,64%
ABD 10 Yilhk 4,69 1,07%
Almanya 2 Yillik 2,80 1,08%
Almanya 10 Yillik 3,20 2,33%
Emtia Fiyatlan 14.Agu Degisim
Brent (USD/Varil) 88,52 1,67%
Altin (USD/Ons) 4376,40 0,60%
Gram Altin 6737,97 0,69%
Risk Gostergeleri 14.Agu Degisim
TR CDS 5 Yillik 219,27 -0,65%
VIX 14,25 -2,60%
alBaraka
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Borsa Endeksleri Dolar Endeksi ve Euro/Dolar
(MSCI, 30.12.2022 = 100) .
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2 Yilhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
— ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
— g = Altin Ons (Sag
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
17.08.2026 Japonya GSYH Yilliklandinlmis Buyime Oran 2. Ceyrek 0,02 1,80%
17.08.2026 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Temmuz 5,00% 0,05
17.08.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haziran == 4,20%
17.08.2026 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Agustos 10 15,6
17.08.2026 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlar1 (Milyar Dolar) Temmuz -- $232.7b
17.08.2026 Tirkiye Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (Milyar TL) Temmuz -- 114.2b
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, liciincii
kisilerce izinsiz kullanilamaz, cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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